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DenizBank Ekonomi Bulteni

Yurt Disi Gelismeler

Diinya Bankasi global biiyiime beklentisini diisiirdii. Diinya Bankasi'nin yilda 2 defa yayinladigi “Global Econo-
mic Prospect” raporunda bliyime tahminlerini negatif yonde revize ettigi Diinya Bankasi 2015 Bilyiime Tahminleri (%)
g6rildi. Raporda 2014 yili biylime oranlarinin da ilk tahminlerden dui- B 2015 Biiyiime Tahmini (2014 Haziran)

sk gercgeklestigi belirtildi. Raporda global ekonominin hiz kazanmakta W 2015 Biiylime Tahmini (2015 Ocak)

glclik cektigi, gelismis ekonomilerin finansal krizin etkilerinden tam
olarak kurtulamadigi, gelismekte olan ulkelerin de gegmige gére daha ,, |
az guglu oldugu belirtildi. Dinya bankasi, 2014 yilinda global ekonomi-

nin %2.6 oraninda biyidtugini tahmin ederken, 2015 yilinda %3 ora- 3% - 4% 48%
ninda buylyecegini distintyor. Bir 6nceki raporunda 2015 igin biylime | B
| Gou

5% -

tahmini %3.4 seviyesindeydi. 2016 ve 2017 yillarinda ise buyimenin %

sirasiyla %3.3 ve %3.2 buylimesi tahmin ediliyor. Gelismekte olan llke- 1% -
ler igin 2015 ve 2016 yillar igin blylme tahmini sirasiyla 0.6 ve 0.2 Diinya
puan duslrerek %4.8 ve %5.3 olarak acikladi. Gelismis Ulkelerin blyiime tahminini ise 2015 ve 2016 igin 0.2 ve 0.1
puan indirerek sirasiyla %2.2 ve %2.4 olarak agikladi.

2.4% 2.2%
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ABD’de perakende satiglarn beklentilerin altinda. ABD’de perakende satiglari Aralik ayinda gerileyen petrol fiyatla-
rinin harcamalara destek verdigi bir ortamda beklentilerden daha fazla daraldi. Piyasa beklentisi bir dnceki aya goére
%0.71’lik daralmaya isaret ederken Aralik ayi verisi %0.9’luk sert bir daralma kaydetti. Aralik ayinda beklentilerden faz-
la gorilen bu gerileme mevsimsellikten arindirma iglemleri yapilirken tatil harcamalari dénemlerindeki degisimlerin
dogru hesaplanmamis olmasi konusunda supheleri giindeme geldi. Aralik ayinda gerileme yasanmis olsa da bir 6nce-
ki yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda ekonomik aktivite adina halen oldukga pozitif bir resim goériltyor. Akaryakit
fiyatlari hari¢ perakende satiglar Aralik ayinda bir dnceki yila gére %5.3 artis gostermis durumda; 2013 yili aralik ayin-
daki yillik artis orani %4.1 seviyesindeydi.

Bej Kitap da ABD’de bilyiimenin devamina isaret etti. ABD’de perakende satislari beklentilerin altinda kalarak Ara-
lik ayinda kisa sureli bir tedirginlik yaratsa da ekonominin rayinda oldugu Bej Kitap tarafindan da teyit edildi. FED’in
12 ayri boélgesinden gelen bildirimlerden derlenen raporda, enerji Uretiminin payinin yiksek oldugu bazi bdlgelerde
blyime tarafinda yavaslama gorllse de ulke genelinin 2014’Un sonunda biyimeye devam ettigi goruldi. FED’in faiz
artis zamanlamasina yonelik ipuglarina bakildiginda, raporda fiyat ve maas enflasyonlarinin baski altinda kaldigina
degdinilmis olmasi beklentilerde bir dedisiklik yaratmadi. FED’in faiz artiglari i¢in yilin 2.yarisin kadar bekleyecegi bek-
lentileri halen gegerli.

isvigre Merkez Bankasr’nda siirpriz karar. isvigre Merkez Bankasi (SNB) siirpriz bir karar ile (ilke para birimi isvigre
Frang’'nin (CHF) Euro’ya karsi degerlenmemesi igin koydugu 1.2 EUR/CHF taban kur uygulamasini sonlandirdi.
SNB’nin Eylul 2011’de aldi§i bu karardan bu yana 1.2 seviyesinde seyreden EUR/CHF paritesi hizla 0.86'li seviyelere
gerileyerek, CHF’nin %30 civarinda degerlenmesine neden oldu. (Cuma ginu 1 seviyelerine yakin seyrediyor.).
SNB’nin bu kararina ek olarak politika faiz oranlarinda da degisiklige giderek, faizi -%0.25’den -%0.75’e ¢ektigi agik-
landi. SNB baskani Thomas Jordan karar sonrasi yaptigi konusmada, daha énce alinan taban kur uygulamasinin pa-
ra biriminin asiri degerli oldugu ve finansal piyasalarda ylksek belirsizligin oldugu bir dénemde alindidini; bu gegici
Onlemin artik gerekli olmadigini séyledi. Son dénemde gelismis Ulkelerdeki para politikalarinda farklilasma yasandigi-
ni ve bunun daha da belirginlesecegini sdyleyen Jordan, Euro’nun USD karsisinda 6demli élcide deger kaybettigini
ve buna bagli olarak CHF’nin de USD karsisinda deger kaybettigini sdyledi. Bu baglamda taban kur uygulamasinin
gerekli olmadigini belirtti. SNB’nin bu kararina bakarak, ECB’den haftaya parasal gevseme kararinin gelecegini bekle-
dikleri ve para politikalarindaki ayrismanin devam edecegi beklentisinin gi¢lu oldugunu goériyoruz.

.. . . . N ABD Enflasyon Oranlari (%, Yilik)
Hem Euro Bolgesi hem de ABD’de enflasyon gostergeleri asagi 6 -

yonlii. Euro Bolgesi'nde gectigimiz hafta acgiklanan %0.2’'lik deflas-

yon orani bu hafta teyit edilerek nihai degerini aldi. ABD’de Aralik 4

ayinda yillik enflasyon orani %1.3'den %0.7’ye gerileme beklentileri- , | M

ne yakin %0.8 oraninda agiklandi. ABD’de TUFE bir dnceki aya %8

gore %0.4 oraninda gerileme ile Aralik ayindan bu yana en sert geri- 0
lemesini yagarken enerji ve gida fiyatlari hari¢ endeks bir dnceki aya

gore 2010’dan bu yana 2. defa artis kaydetmedi ve yatay seyretti. 2

—Enflasyon (PCE)

4 —Enflasyon (TUFE)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Yurt Ici Gelismeler

Odemeler Dengesi, Kasim 2014

mm Cari Denge  -m~Cari Denge/GSYH
Kasim ayinda cari denge piyasanin -5.4 milyar $ olan tMllyarSJ
beklentisinin hafif izerinde 5.6 milyar $ agik verdi. Kasim 0
ayinda cari agigin onceki aylara gore artmasinda Kasim 4
ayindaki yiksek altin ithalati (2 milyar $) etkili oldu. 12
aylik kimdlatif cari agik Kasim ayindaki 45.7 milyar $§ -40
(GSYH'ya orani %5.7) seviyesinden 47.1 milyar $

(GSYH'ya orani %5.9) yiikseldi. 60 -

-80
Finansman tarafinda, kisa vadeli sermaye girisleri kuv- 100 . 125
vetlenirken (7.6 milyar $), uzun vadeli sermaye girigleri ) o
(1.1 milyar $) devam etti. Devlet tahvilleri ve hisse sene- Qd"-‘ S Q@ 0@ Q-\,Q > Q'Qf QQ 2
di piyasalarina sirasiyla 945 ve 524 milyon $’lik sermaye U R R &

girisi olurken, bankalarin kisa vadeli kredi kullanimi (1.8

milyar $) da kisa vadeli sermaye girigini destekledi. Kisa vadeli ticari kredilerde 1.4 milyar $’lik artis olurken, mevduat-
lardaki (1.1 milyar $) artis da kisa vadeli sermaye girisinin Kasim ayinda yiiksek olmasini sagladi. Uzun vadeli tarafta
ise, Hazine’nin yurtdisi borglanmasindan 1 milyar $ kaynak gelirken, bankalarin ve diger sektorlerin uzun vadeli tahvil
borglanmalarindan 725 milyon $ kaynak saglandi. Net hata noksan kaleminde ise Ekim ayinda (1.9 milyar $) oldugu
gibi Kasim ayinda (3.5 milyar $) kuvvetli gikis goriildi. 2014 yilbasindan itibaren net hata noksan kaleminden toplam
sermaye girisi ise 2.3 milyar $’a geriledi. Resmi rezervlerde ise 803 milyon $ artis gorildi. 12 aylik kiimlatif borg
cevrim oranlarina baktigimizda ise, Kasim ayinda sirketlerin uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani %110, bankalarin uzun
vadeli borg gevirme orani ise %259 seviyesinde yuksek seyretmeye devam ediyor.

Kasim ayinda gegici altin ithalatindaki artisa bagli olarak cari aciktaki toparlanma sekteye ugrarken, yillik cari agik /
GSYH orani da %5.9'a yiikseldi. Kasim ayinda ihracatin jeopolitik risklere ve Euro Bélgesi ekonomilerinde biiylimenin
hiz kesmesine bagli olarak geriledigini (bir 6nceki yila gére %8), petrol fiyatlarindaki distise bagl ithalattaki gerileme
egiliminde gegici etkenlerle duraksadigini gériyoruz. Oniimiizdeki dénemde global ekonomik blylmenin ivme kay-
betmesine bagli olarak ihracattaki artis egilimi ilimli seyretse de, petrol fiyatlarindaki gerilemeye bagli olarak cari agik-
taki iyilesme trendinin sirmesini bekliyoruz.

Biitce Dengesi, Aralik 2014 Biitce Dengesi

Aralik ayi itibariyla, yillik butge acigi Orta Vadeli Program _
hedefine uygun sekilde 22.7 milyar TL olurken, butce
dengesi/GSYH orani ise % -1.3 oldu. Faiz digi denge de -
hedeflenen lizerinde 27.2 milyar TL fazla verdi.

Biltce gergeklesmelerinin hedeflenen seviyede olmasin- -
da Aralik ayinda harcamalardaki artisin %1.0 ile sinirli
olmasi etkili olurken, gelirlerde de bir dnceki yila gére % -
19.7 artis kaydedildi. Aralik ayinda gelirlerdeki artis agdir- -s0 -8.8% "5.5% 1 .10%
hkli olarak vergi gelirlerindeki artiglardan (gelir ve &zel 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

tiketim) kaynaklanirken, harcamalar tarafinda ise perso-
nel giderlerindeki artis sermaye giderlerindeki dusus ile
dengelendi.

mm Biitce Dengesi (Milyar TL)  -l-Biitce Dengesi/GSYH (%)

2014 yili geneline baktigimizda ise harcamalar tarafindaki artis %9.9 olurken, gelir tarafinda ise yillik enflasyonun si-
nirli Uzerinde %9.3 artis goruldu. Vergi disi gelirler hedeflenenin Uzerinde artis kaydederken, vergi gelirlerinin iginde
ise gelir ve 6zel tuketim vergilerinden kaynaklandi. Faiz disi gelirlerdeki artis (%15.8) da 2014 yilinda gelir tarafindaki
artis1 destekledi. 2015 yili icin OVP program biitce hedefleri 2014 yilina gore daha iddiali olup, bitge agigi/GSYH he-
defi %-1.1 seviyesinde bulunuyor.
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Finansal Gostergeler

Haftalik ve Aylik Getiri

5 Ginliik Deg (%, $ Bazinda)

Emtia End.

Altin
TL-Basket I
EURO/S
MSCI Tirkiye
MSCI EM
ABD-S&P

1 Ayhik Deg (%, $ Bazinda)

Emtia End.

Altin
TL-Basket
EURO/$
MSCI Tiirkiye
MSCI EM
ABD-S&P

-13-11-9 -7 -5 -3 -1 1 3 5 7 9 11

Piyasalarda volatilitenin yeniden yiikseldigi bir hafta geride kaldi

USD Libor 1 ay, 3 ay ve 12 ay (%) 035 3 Avlik Libor Faizi (%)

09 1 ——12 Aylik USD Libor =6 Ayitk USD Libor . —USD —JPY —EUR
= 0.8 - i i 0.30 -
© w3 Ak USD LibOr — e=—=1 Aylik USD Libor %0.25
—_ 0.7 -
© 20,69 0.25 -
) 0.6 - :
g 0.20 -
= 93 1 015 %0.10
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EUR Libor Faizleri 22 Ocak ECB toplantisindan gelecek karar beklentisi ile agagi yonli
- E JKure-‘K:f:: Hisse Senedi Endeksleri (Ocak 2012=100)
- Hindis\_anﬁensex_
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: ABD-S&P m 1 Ayhik Deg (%) 80 MSCI GOU Endeksi
I G-7 Ortalama W 5 Giinliik Deg (%) I I
mscl Global ‘ ‘ , 2012 2013 2014

Volatil haftada hisse senedi endeksleri sert ayrigsmalar gosterdi

Not: Tiim veriler raporun ¢iktig1 Cuma giinii saat 12:00 itibari ile giincellenmistir.
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Finansal Gostergeler

Politika Faiz Oranlari (%) GOU CDS'leri ve Ratingler (5 Yil; Fitch, LT FX)

LY. }
700 —TR, BBB- =——Poland, A- ——Rus, EBE- ——Bra, BBB

=
® 12 - CErERTETERY o —
© B . S vh ok Lo e
b 10 T- |
g - SRR | I L P I
- MB Haftalik
o 6 Repota bt e A N
'S el e
«~ Gecelik Borg Alma ve Borg
© PR R Verme Faiz Koridorw N
| MB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi

0 T T T T

Ocak 11 Ocak 12 Ocak 13 Ocak 14 Ocak 15

Gosterge tahvil getirisindeki gerileme devam etti (%7.41).
UsD'ye Karsi Degisim (%, Pozitif Degerler= $'a kargi degerleniyor) GOU Para Birimleri ($'a Karsi Ocak-12=100)
BRL | : j | | q R Ocak 12 Mayis 12 Eyliil 12 Ocak 13 Mayis 13 Eyliil 13 Ocak 14 Mayis 14 Eyliil 14
= MXN 95 + : : : : : : : :
E CZK 100 .‘g'
© PLN | g
g HUF 105 1 :J.i;
D ZAR | 110 | a
o KRW 115 | g
N RUB ! | g
> TRY | w1 AylkDeg (%) | 120 1 '%
‘Q uid 5 Giinlik Deg (%) 3 125 1 ;
(] GEBP . et 3 —T 3
130 |
EURO | . —aGOoU Ortalamasi
-10 K - -4 2 [} 2 4 B8
USD’de genel degerlenme trendi devam ediyor, EUR/USD 1.16’nin altina kadar geriledi
Emtia Endekslerinde Degisim (%) Endise (VIX) Endeksi
50

o Tarim m 1 Aylik Deg (%)
) w5 Giinliik Deg (%)
©
N Tem. Maden
©
2 ,
o Deg. Maden
o
- Enerji
£
w Top. Endeks

10 T T T
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! 2011 2012 2013 2014 2015
-19 -17 -15 -13 <11 -9 -7 -5 -3 -1 1 3 5

Degerli madenler isvigre Merkez Bankasi karariyla yiikselen altin fiyatlarinin etkisi ile hafif toparlandi

Not: Tiim veriler raporun ¢iktig1 Cuma giinii saat 12:00 itibari ile giincellenmistir.
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Makro Ekonomi & Strateji

Petrol Fiyati iniyor; Faizler Diisiiyor...

2014 yilinin baslarinda o giinlerde 100 $’in Gizerinde olan Brent petrol fiyatinin yil sonunda 58%’a inecegi; bununla yetin-
meyip 2015'in ilk iki haftasinda hizli gerilemesini siirdlirerek 45%’a diisecegdi sdylense muhtemelen diinyada higbir finan-
sal yatirnmci bu sekilde bir senaryoya az bir olasilikla dahi olsa prim vermezdi. Bugln gelinen noktada hem resmi hem de
Ozel kuruluslar petrol fiyat tahminlerini birbiri ardina hizla asadi indirmeye devam ediyorlar. Bizim beklentimiz en azindan
bu yilin ilk yarisinda petrol fiyatlarinin 50$’in altinda kalmaya devam etmesi; yilin ikinci yarisinda hafif toparlanmasi ve
yili 509 ortalama fiyatla kapatmasi yoniinde. Bu olumsuz beklentide hem yapisal hem de dongiisel faktorler etkili. Yapisal
tarafta diinyada kaya gazi Uretiminin yeni teknolojiler sayesinde diizenli bir sekilde artmaya devam etmesi ve eski sistem-
lerin yerlerini enerji verimliligi yiksek Uretim tekniklerine birakmasi yer aliyor. Déngusel tarafta biyime hizlarinin nere-
deyse tiim iilkelerde belirgin sekilde yavaslamasi basta olmak (izere iran ve Irak’taki jeopolitik sorunlarin olumlu yénde
degismesi yer aliyor. Tim bunlarin (izerine OPEC Uyelerinin Gretimi kisma yoniinde karar alamamasi da (Suudi Arabis-
tan ve BAE gibi llkelerin durugu nedeniyle bu degisecek gibi gérinmuyor) petrol fiyatlarinin hizla gerilemesinde etkili ol-
du.

Petrol fiyatlari gerilemeye devam ederken Turkiye’nin iki 6nemli ekonomik gostergesine iligkin tahminlerin revize edilme
ihtiyaci ortaya cikiyor. Bunlardan ilki cari agik. Kasim ayi itibari ile Tirkiye'nin enerji dengesi 50 milyar $ seviyesinde. Bu
rakamin yaklasik %80Q’i petrol, dogalgaz ve petrol tlrevi trinlerden olusuyor. Bu kompozisyonun alt kirilimlarin daha 6n-
ceki yillardan petrol fiyat diigUslerine nasil tepki verdigi biliniyor. Bu dogrultuda yapilan hesaplama, 2015 yil iginde 50%
Brent petrol ortalama fiyati altinda enerji agiginin 39 milyar $ seviyesine inecegini gosteriyor. Enerji disi denge kompozis-
yonunun da ayni kalacagi varsayimi altinda cari agigin ekonomi igindeki pay! %4.5 seviyelerine iniyor ki 2009 krizi disari-
da birakildidinda bu Tarkiye’'nin son 10 yili agkin sirecgte gérdugi en dusuk cari acgik seviyesine isaret ediyor. Eneriji fiyat-
larindaki disigun fiyatlara hemen ve birebir oranda yansimamasinin en énemli nedenlerinden biri enerji kontratlarinin bir
kisminin uzun vadeli olmasi. Bu nedenle daha pozitif etki orta uzun vadede gérilecek. Bu beklentiyi olumsuz etkileyecek
en 6nemli faktorlerden biri Tlrkiye'nin basta Rusya olmak lizere eneriji Ureticisi olan llkelerde olan ticaret/hizmet iligkisi.
Fakat, gecmis yillarda ihracat performansina dikkat edilirse Turkiye'nin ihracat pazarlarini sorun yasayan ulkelerden di-
gerlerine kaydirmakta oldukca basaril bir performans sergiledigi gorultyor. Son 5 yilda karsilasilan AB krizi, Arap bahari
ve ardindan Ortadogu’daki sorunlara kargl Tlrkiye hem ihracat hem de turizm gelirlerini arttirmaya devam etti. Bunda
ayni zamanda 2008 sonrasinda TL'nin reel bazda gosterdigi rekabetci seviyeler de etkili oldu. Yine cari agik beklentisini
etkileyebilecek ikinci bir etken de blylimenin ivmelenmesi ve enerji agiginin azalmasindan dogan boslugun doldurulmasi.
Buradaki 6nemli kriter de makro-ihtiyati dizenlemelerin ayni sekilde devam edip etmeyecegi. Otoritelerin bugiine kadarki
mesajlarina bakildiginda burada énemli bir gevseme yapacak gibi gérinmuyorlar.

ikinci nemli gésterge de enflasyon. Enerji fiyatlar enflasyon (izerinde

dogrudan ve dolayli olmak iizere iki kanaldan etkili oluyor. Dogrudan ., Yillik Enflasyon Tahmini (%)
etki hesaplandiginda fiyatlardaki her %10’'luk disusle beraber Tife ,,,
yaklasik 0.4 puan geriliyor. Daha 6nce 70$ ortalama petrol fiyat varsa- 199 |
yimi ile %6.9 olan 2015 sonu tahminimiz, petrol fiyatlarinin 2015’te 9% -
ortalama 50%’da kalacadi beklentisiyle %6.1 olarak revize edildi 8% -
(yandaki grafik) Dolayli etkilerin 6zellikle fiyatiama davranisi lzerinde 7% -
yapabilecegi degisikliklerle beraber bu beklentinin daha da asagi revi- 6/ |
ze edilmesi mumkin. Bunun yaninda enflasyondaki bu olumlu tablo i; |
beklentisinde sadece petrol fiyatlarinin degil, gida fiyatlarinda normal- ,,,
lesme ve diusik kalmaya devam edecek talep kosullarinin da etkili ol-
dugunu vurgulamak gerekiyor. Tam tersine, enflasyon tarafinda dnemli
risklerden biri de TL’nin seyri. Ozellikle faiz indirimlerinin gelecegi bir
senaryoda TL’nin daha kirilgan olmasi enflasyon tarafindaki iyilesmeyi sinirlayabilir.

Ara.09

Haz.10 |
Ara.10 |
Haz.11 |
Ara.11 |
Haz.12 7|
Ara.12 7|
Haz.13 |
Ara.13 7|
Haz.14 7|
Ara.14 °|
Haz.15 |
Ara.15 "

Tarkiye'nin iki 6nemli ekonomik dengesizliginde basta enerji fiyati etkisi olmak izere énemli dlglide iyilesme gorilmesi
sayesinde bu yilin basindan itibaren Merkez Bankasi (MB) icin faiz indirimleri anlaminda énemli bir firsat dogdu. Global
finansal kosullarin belirleyicisi olan Merkez Bankalarindan da gevseme yoniinde yeni hamlelerin gelmesi (ECB) ve/veya
cikis icin cok da acele etmeyeceklerinin anlasiimasi (FED) da MB’nin elini rahatlayan bir bagka énemli etken. Fakat, 20
Ocak’taki ilk toplantida bu yénde adim atilmasini etkilenebilecek dnemli bir etken bu tarihten iki giin sonra ECB’nin kara-
rinin agiklanacak olmasi. Bu sartlar altinda Ocak ayinin pas gegcilip kademeli faiz indirimlerine Subat ayindan itibaren
baslanmasi en guglu olasilik olarak dikkat gekiyor.
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Veri Akisi

Haftalik Veri Takvimi

Saat

Beklenti

Gergeklesen Onceki Revize Onem

GSYH (Yillik Degisim, %) (4.
Cin Ceyrek) 04:00 7.20% - 7.30% - Yiiksek
GSYH (Geyreklik Degisim, %)
Cin (4. Ceyrek) 04:00 1.70% - 1.90% -- Yiiksek
Sanayi Uretimi (Yillik Degisim,
Cin %) (Aralik) 04:00 7.40% -- 7.20% -- Crta
Perakende Satiglar (Yillik
Cin Degisim, %) (Aralik) 04:00 11.70% -- 11.70% -- Orta
Euro Bélgesi ZEW Beklenti Endeksi (Ocak) 12:00 - -- 31.8 -- Orta
Almanya ZEW Beklenti Endeksi (Ocak) 12:00 40 -- 34.9 -- Orta
Tiirkiye Gecelik Borg Alma Faiz Orani | 14:00 7.50% - 7.50% - Yiiksek
Gecelik Borg Verme Faiz
Tiirkiye Orani 14:00 11.25% - 11.25% -- Yiiksek
Tiirkiye Politika Faiz Orani 14:00 8.25% - 8.25% - Yiiksek
21 Ocak Cargsamba
ingiltere Issizlik Orani (Kasim) 11:30 5.90% - 6.00% - Orta
ABD Konut Baglangiglari (Aralik) 15:30 1042K - 1028K - Orta
ABD Yapi Izinleri (Aralik) 15:30 1055K - 1035K | 1052K Orta
Konut Baslangiglar (Aylik
ABD Degisim, %) (Aralik) 15:30 1.30% -- -1.60% -- Orta
Yapi izinleri (Aylik Degisim, %)
ABD (Aralik) 15:30 0.30% -- -5.20% | -3.70% | Orta
22 Ocak Pergembe
Tarkiye Tiketici Glven Endeksi (Ocak) | 10:00 - - 67.7 - Orta
Avrupa Merkez Bankasi
Marjinal Borg Verme Faiz
Euro Bolgesi |Orani 14:45 0.30% - 0.30% -- Yiiksek
Haftalik Issizlik Bagvurulari (17
ABD Ocak) 15:30 300K -- 316K -- Orta
23 Ocak Cuma
HSBC PMI imalat (Ocak,
Cin Gegici) 03:45 49.5 -- 49.6 -- Orta
Almanya PMI Hizmet (Ocak, Gegici) 10:30 52.5 - 521 - Orta
Almanya PMI imalat (Ocak, Gegici) 10:30 51.7 - 51.2 - Orta
Euro Bélgesi PMI Bilesik (Ocak, Gegici) 11:00 51.7 - 51.4 - Orta
Euro Bélgesi PMI Hizmet (Ocak, Gegici) 11:00 52.0 - 51.6 - Orta
Euro Bélgesi PMI imalat (Ocak, Gegici) 11:00 51.0 - 50.6 - Orta
Perakende Satiglar (Yillik
ingiltere Degisim, %) (Aralik) 11:30 3.00% - 6.40% - Orta
ABD Markit PMI (Ocak, Gegici) 16:45 54 -- 53.9 -- Orta
ABD ikinci El Konut Satislar (Aralik) | 17:00 5.07M -- 4 93M -- Orta




